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VOTRE ARGENT-SPECIAL PLACEMENTS

Allier la rente
et le capital

Assurance vie Des
contrats d’un nouveau
genre, les “variable
annuities”, offrent un
reveny garanti d vie sur
le capital versé

a lPorigine. Sans
renoncer au capital.
Qui dit mieux ?

ace au besoin croissant de com-

pléments de retraite et au recul

des rendements des fonds en

euros, lesassureurs s'inspirent de
la formule américaine qualifiée de
variable annuities pour garantir des
revenus a vie.

Actuellement, les compagnies présen-
tessur cette niche—Axa, Allianz et AG2R
La Mondiale — diffusent ces produits
d’épargnehaut de gamme en direct, via
leurs réseaux. Elles les déclinent égale-
ment en produits blancs
destinés a des partenaires.

gere prend doncle relais. Le particulier
investit sur un support: un fonds
profilé géré par la compagnie ou un
portefeuille de fonds en actions et obli-
gations. En versant une prime initiale
de quelques dizaines de milliers d’eu-
ros, le souscripteur bénéficie d’un
revenu garanti a vie de 4 ou 4,5 % des
versements nets, selon ’age auquel il
désire commencer a percevoir ses reve-
nus complémentaires : 60 ou 65 ans.

De plus, il profite de la hausse des
marchés financiers, sans pour autant
en subir les éventuelles baisses, grace a
un effet de cliquet annuel. Ainsi, par
exemple, Axa prend en compte la plus
haute valeur atteinte par 'épargne a la
date anniversaire du contrat, ou si elle
est moins favorable, un taux d’intérét
de2 %.

« Bien qu’un contrat de variable
annuities repose sur une unité de compte
adossée a un fonds profilé, Ueffet cliquet
permet d’engranger définitivement la
hausse du revenu garanti a vie, souligne
Annabelle Delestre, responsable mar-
keting patrimonial AG2R La Mondiale.
Cette précaution permet de couvrir ala
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fois lerisque de longévité et celui de baisse
des marchés financiers. »

Comme la fenétre de souscription se
situe entre 45 et 70 ans, voire 75, le
versement de la prime peut déclencher
les revenus garantis immédiatement ou
ultérieurement.

Apres la phase d’épargne, celle de
perception des revenus se déclenche
sous forme de rachats partiels pro-
grammés. Tant que le capital n’est pas
totalement consommé, la “rente”
continue d’étre revalorisée. Ensuite,
elle ne le sera plus. « Permettant de
bénéficier de la méme fiscalité et dispo-
nibilité du capital qu’un contrat d’assu-
rance vie classique, les contrats de va-
riable annuities s’en différencient en
apportant une garantie de revenus qui
s’applique mémedans le cas oit la valeur
de I'épargne devient nulle », souligne
Gilles Etienne, associé chez Cyrus
Conseil a Paris.

Un produit qui convient
aux professions libérales

Contrairement a un produit de rente
viagere immédiate, il n’y a pas d’alié-
nation de capital. « Lors du décés de 'as-
suré d’un contratvariable annuities, la
compagnie transmet aux bénéficiaires
désignés Pépargne globale disponible sur
le contrat », poursuit Annabelle De-
lestre. Diffusés par les services de
gestion privée des banques et des
conseils en gestion de patri-
moine, ces contrats figu-

Ainsipar exemple, Axa

rent en bonne place dans

Quand le capital versé par le
souscripteur est totalement
consommé, une rente via-
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Les contrats “variable annuities”, contrairement a une
rente viagére classique, ne comportent pas d’aliénation
de capital. Mais la garantie de revenu colite cher.
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les solutions de complé-
ments de revenus. « Ce type
deproduitsadresse aux tra-
vailleurs non salariés, pro-
fessions libérales, en particu-
lier médicales, pour qui la
baisse de niveau devie a la
retraite peut étre trés im-
portante, poursuit Gilles
Etienne. Il est également
recommandé aux cadres
supérieurs ayant des taux de
remplacement inférieurs a
50 % ou aux chefs d’entre-
prisesouhaitant affecter
une partie du produit de la
cession de leur entreprise
ou fonds de commerce au
maintien de leur niveau de
vie. »

Tant sur les versements
que pour la gestion, les frais
restent encore élevés. Clest
le prix a payer pour la
garantie des revenus.
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