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S’il est trop tard pour faire baisser votre impôt sur le revenu 2009, avec l’une 
des nombreuses niches fiscales à votre disposition, il vous reste encore 
quelques semaines pour diminuer votre impôt de solidarité sur la fortune (ISF). 

Rappelons que cet impôt est dû si votre patrimoine et celui des autres 
membres de votre foyer fiscal dépassent 790.000 euros au 1er janvier 2010, et 
que la déclaration, accompagnée du paiement, doit être déposée au plus tard 
le 15 juin prochain. 

Pour réduire la note, vous pouvez faire un don à des organismes d’intérêt 
général (fondations pour la recherche médicale, entreprises d’insertion, 
établissements de recherche ou d’enseignement supérieur ou artistique…), 
dont la liste, limitative, est fixée par la loi. 

Autre solution : souscrire au capital d’une PME non cotée, soit en en direct soit 
en achetant des parts d’un fonds d’investissement de proximité (FIP), d’un 
fonds commun de placement dans l’innovation (FCPI), d’un fonds commun de 
placement à risques (FCPR), ou encore d'une holding ISF. 

Le montant total de la réduction d’ISF, tous investissements confondus, est 
plafonné à 50.000 euros, au titre d’une même année d’imposition. La réduction 
est égale à 75 % du montant investi en direct dans les PME, ainsi que pour les 
dons, et de 50 % pour les parts de FIP, FCPI, et FCPR, avec un sous-plafond de 
20 000 euros. 

Ainsi, en investissant 15.000 euros dans une PME en direct ou via une holding 
et en donnant 5.000 euros pour la recherche médicale, par exemple, votre ISF 
sera diminué de 15.000 euros. 

La réduction d’ISF au titre des souscriptions au capital de PME s’applique 
aussi aux dirigeants de PME (ou à leurs proches), qui investissent pour une 
durée d’au moins 5 ans dans leur propre entreprise. Dans tous les cas, il peut 
s'agir d'une souscription au capital initial ou d'une augmentation de capital. 
Seules conditions pour l’investissement dans des PME : acheter ses parts 
avant le 15 juin de l’année d’imposition et les conserver au moins cinq ans.  

Reste que ce placement n'est pas sans risque. « C’est la réduction d’impôt qui 
fait la performance, dit Gilles Etienne, responsable du pôle d’expertise 
patrimoniale chez Cyrus Conseil. Pour le reste, si on retrouve sa mise à la 
sortie, c’est déjà une très belle performance ! ». Il conseille donc de choisir 
plutôt des fonds d’investissements qui mutualisent le risque, en misant sur 
plusieurs PME. L’important est donc bien de profiter de l’avantage fiscal, en 
apportant au passage sa contribution au développement de ces entreprises. 

Baudouin de Segonzac 

Lire aussi notre dossier :Livrets, assurance vie, actions, FCPI, Scellier… les 
bons choix (et les mauvais) pour cette année 
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